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&' Portzamparc juge les résultats
2010 d'Hitechpros trés bons

01/03/2011 - 10:32:00 - Sicavonline

Portzamparc émet une recommandation Renforcer sur Hitechpros,
la bourse des services informatiques suite a sas publication de
résultats annuels et I'annonce d'un bénéfice net en hausse de 90
% en 2010.

Portzamparc note que les résultats publiés par Hitechpros sont
|égérement supérieurs a ses attentes (REX 1,23ME +17%; RN 0,85M,,
+85%). La société de bourse souligne que « dans la lignée d'un tres
bon T4 (3,5M( +34%) qui avait permis a Hitechpros de dépasser son
objectif de CA 2010 (12,6ME vs 12ME) », les résultats du groupe se
situent également au-dela des prévisions. « En effet, alors qu'un
maintien du résultat d'exploitation au niveau de celui de 2009 était visé,
Hitechpros réussit a le dépasser et méme a améliorer sa marge
opérationnelle a 10,1% vs 9,9% en 2010 ! Cette performance est
d'autant plus remarquable qu'elle va a l'encontre de la tendance
structurelle d'érosion des marges, conséquence de la montée en
puissance de l'offre Staffing (78% du CA 2010 vs 75% du CA 2009),
moins margée que la partie Abonnement (22% du CA). »

Les analystes de Portzamparc reléevent également que « la
progression du résultat d'exploitation est accentuée au niveau du
la non

résultat net par récurrence des charges exceptionnelles

(attribution d'actions gratuites) enregistrées en 2009. «

Quant aux perspectives de Hitechpros, elles paraissent attrayantes a
Portzamparc, qui indique que « pour 2011, le management semble
particulierement confiant et les ventes pourraient progresser de plus de
10%. Le T1 semble notamment trées dynamique a ce stade. Nous
revoyons notre estimation de croissance du CA de +5% a +8%, ce qui

semble encore conservateur.
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Hitechpros : un bénéfice net
2010 en hausse de 90 %

Hitechpros, la Bourse des Services
Informatiques sur Internet, a fait
état d'un résultat net 2010 en
hausse de [...]

Hitechpros, la bourse des
services informatiques

Avec Hitechpros,
Rachid  Kbiri  Alaoui
i n'‘en est pas a sa
premiére entreprise.

Féru de vente et de
marketing, il devient [...]
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En outre, si Hitechpros maintient sa politique de distribution des Hitechpros confirme son
résultats, avec un dividende de 0,35¢ (pay out de 70%, rendement  raotour & la croissance aprés
de 3,9%), « la trésorerie nette reste confortable & 4,3ME, permettant & un bon ler semestre 2010

Hitechpros d'envisager une duplication de son modéle a l'international. »  (+12,04 % de CA au S1)

Portzamparc précise que Hitechpros « envisage en effet une implantation Hitechpros, la bourse
en Allemagne et réalise ainsi des études de marché en ce sens. La des services

L . A L informatiques, a
stratégie serait la méme qu'en France : commencer par développer la annoncé une hausse
partie Abonnements qui servira de socle pour le Staffing. » de 12,4% de son

chiffre d'affaires et un [...]

Aprés cette publication de résultats qu'il juge trés bonne, Porzamparc qui
voit en Hitechpros une combinaison de « croissance et rendement » .
juge que « l'exercice 2011 s'annonce sous les meilleurs auspices avec
une croissance organique soutenue et un développement potentiel a
I'international. » Portzamparc émet une opinion Renforcer sur
Hitechpros.
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