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Hitechprds poursuit son développement rapide sur Internet

LaBourse en ligne de services informatiques confirme
sa croissance rentable. Le cours devrait rattraper son retard.

Hitechpros a publié un ré-
sultat opérationnel 2007 en
hausse de 32%, a 1,7 million
d’euros, pour un chiffre d’af-
faires en progression de 40%, a
9 millions d’euros. Le groupe a
donc dépassé les objectifs fixés
au moment de l'introduction en
Bourse réalisée le 21 novembre
2006, a 9,89 euros l’action. Le
léger tassement de la marge
opérationnelle, qui passe de 20 a
18,9%, est lié a une politique ac-

tive de recrutement et a une
montée en puissance de l’acti-
vité d’intermédiation entre les
directeurs informatiques (DSI)
et les ingénieurs, activité moins
rentable que les abonnements
aux services du site.

Dividende doublé. Pour I’exercice
en cours, le président Rachid
Kbiri Alaoui prévoit une crois-
sance du chiffre d’affaires supé-
rieure a 30%, pour une marge
opérationnelle proche de 18%.

Ierm‘/cnu.com ;
Retrouvez 'interview
de Rachid Kbiri Alaoui,
président de Hitechpros,
sur Le Revenu TV

Ces perspectives favorables ne
se traduisent pas dans la valeur
d’entreprise (une capitalisation
de 19 millions d’euros moins la
trésorerie nette de 5 millions)
qui représente 6,5 fois le résul-
tat opérationnel prévu en 2008.
Autre soutien : la société devrait
doubler son dividende cette an-
née, a 0,24 euro par action.

m Romain Dion

Notre conseil v

Achetez vers 10,20 euros. La hausse
du titre de 5% depuis I'introduction
parait insuffisante. Le cours objectif
sesituea 11 puis 12 euros.  [ALHIT]
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