
HITECHPROS . 120PAsurlesminoritairesouvreuneportedesortieintéressante
SERVICESAUXENTREPRISES

L" 'ACTIVITÉ . Hitechprosétablit le

lienentre
l

' ensemble desacteursdu
marchédesservices informatiques :

directionsinformatiques ,

SSII
,

" consultantsindépendants ,

etc . Outre
lesabonnementsausite Internet
(

17%%duchiffre
d

' affaires
)

,

le groupe
tire l

' essentieldesesrevenusdeson
" activité d

' intermédiation entreles
informaticiens

et leursclients.

L

' ANALYSE . Sonactionnaire
majoritaire

,

le holdingHTPManagers ,

ayantdépassé les50%%dedroitsde
vote

, Hitechprosvientdelancerune

OPAsurlestitresdétenusparles
minoritaires

,

comme il sedoit
,

sur
Alternext . Crééeen1999

et

introduiteenBourseen2006auprixde
9 ,89 C

,

contreunpeuplusde 5 Euro la

veillede l

'

OPA
, Hitechpros n'

a pas
unehistoireboursièretrès
reluisante . Lemarché a sanctionné

la

dégradationsystématiquede la

rentabilitédugroupe ,

liéeautransfert
de l

' activitédesiteInternet à celle
,

désormaistrèsmajoritaire et

beaucoupmoinsrentable
,

d

'

intermédiaire . Avecunchiffre d

' affaires

multiplié pardeuxencinqans
,

la marge
opérationnelle dugroupe s' estainsi
dégradéede20 à

9 %% . Compte tenu
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deperspectives incertainesdansles
services informatiques cetteannée

,

la situationnedevraitpas s' amélio
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Apporter

rer . « Nousnesouhaitonspasun
retraitde

la cote
, ,notreprésenceen

Bourseestimportantepournotre

image »

,

estimeRachidKbiri-Alaoui
,

président et fondateurde la société.
A 7 Euro

,

l

' OPAprésenteunesurcotede
34%%parrapportauderniercoursde
Bourse et valorise la société

à prèsde
15foissesbénéficesde2011 . Au
regarddesfaiblesvolumessur le

titre
,

la possibilité d

' obtenirune
liquiditéimmédiateoffreunintérêt
deplus à l

'

opération .
C

. M.

APPORTER

Etantdonné le manquedeperspectives et

le prixproposé ,

nousconseillons d

'

apporter à
l

' offre.

PROCHAINRENDE-VOUS
L

'

offrecourtdu12avrilau 3 mai.
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